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글로벌 이차전지 산업

기술지도 및 2030년 투자전략

성장의 크기보다

이익이 남는 위치를 찾는다

미국·중국·한국 기술 패권 분석

한국 이차전지 투자전략 특별부록

기술 → 수요 → 공급과 가격 → 경쟁우위 → 반복 이익 → 투자 조건

기준일 2026년 10월 13일 한국시간

한국 주가: 당일 장마감 / 전망: 2030년까지

공개자료 기반 연구 보고서. 관측치, 기업 목표와 작성자 시나리오를 구분했다. 기업별 미확인 지표와

평가 한계도 함께 제시한다.

핵심 판단 산업의 성장성과 주식의 매입 매력은 별도로 판단한다.
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01 / 투자 결론

2030년의 성장축은 ESS와 원가 혁신

LFP·ESS·고효율 공정은 이미 매출이 발생하는 성장축이다. 전고체와 리튬메탈은 고

객 인증·수율·반복 주문을 확인해야 하는 선택권으로 평가한다.

한국의 경쟁력은 비중국 공급망, 북미 생산, 프리미엄 셀과 정밀 공정에 남아 있다. 그

러나 현지 공장을 보유했다는 이유만으로 중국 대비 원가 열위나 투자 부담이 사라지

는 것은 아니다.

판단 보고서 결론

산업 수요 기준 시나리오 2030 EV 2.83TWh + ESS 0.90TWh

공급과잉 세계 전체의 해소 연도를 단정할 수 없음. 지역·화학계·고객별로 회복

한국 우선 연구 LGES·피엔티·삼성SDI·대주·포스코퓨처엠

현재 행동 피엔티는 조건부 검토, 나머지 4곳은 가격·실적 확인 대기

근거: S01·S03·S05·S17~S25; 수요와 평가 수치는 자체 시나리오 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀

11번 시트

핵심 판단 ESS 성장의 수혜가 셀·소재·장비에 동시에 배분되지는 않는다.

핵심 판단 순위는 매수 지시가 아니라 추가 검증의 우선순위다.
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01 / 읽는 방법

증거의 강도와 수치의 경계를 먼저 본다

표기 뜻

관측 / 실적 발표된 과거 수치. 잠정치는 잠정으로 표시

기업 목표 회사가 제시한 일정·능력. 달성 사실로 해석 금지

자체 가정 수요·정상화 이익·가치의 민감도 계산

확인 불가 동일 기준의 검증 가능한 수치 미확보. 0이 아님

한국 22개사의 종가·52주 범위와 21개사의 2024·2025년 연간 연결 손익을 확보했

다. 최신 실적의 범위는 기업별로 다르다. 해외 종가, 장기 수정주가 최고점, 최신 순

차입금과 밸류에이션 배수를 전량 확보하지 못했다.

따라서 한국 점수 신뢰도는 B 또는 C이며, 해외 기업에 완결된 100점 투자점수를 부

여하지 않았다. 동일 기관 자료나 공시 재게시를 독립 자료로 중복 계산하지 않았다.

기업마다 10개 독립 자료를 확보한 것은 아니다.

구성 읽을 위치

기술·공급망·국가 4~20쪽

수요·사이클·정책 21~29쪽

글로벌 기업·한국 특별부록 30~48쪽

출처·수치 갱신 말미 출처 목록 + 엑셀 11개 시트

핵심 판단 국가별 35%·35%·30%는 조사 우선순위이며 점유율이 아니다.
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02 / 기술의 계보

표 1A. 전지는 용도에 따라 공존한다

이차전지는 충전할 때 전기 에너지를 화학 상태로 저장하고, 방전할 때 그 반응을 되

돌린다. 리튬이온은 주로 두 전극 사이에서 이온이 이동하며 전자는 외부 회로로 흐른

다.

계열 개발 이유·용도 장점과 제약

납축 시동·산업 백업 가격·회수망 우수 / 무겁고 깊은 방전 관리

NiCd 강건한 산업 전원 내환경성 / 카드뮴 환경 부담

NiMH HEV·내구성 출력·안정성 / 리튬이온보다 낮은 밀도

리튬이온 이동 기기·EV·ESS 무게당 저장량 향상 / 열·수명 관리

NCM·NCA 장거리·고출력 높은 밀도 / 니켈·코발트·표면 안정화

LFP 보급 EV·고정 ESS 가격·수명·열적 안정성 / 부피·저온

리튬이온은 1991년 상용화 이후 소형 전자기기에서 차량과 전력망으로 용도가 확장

됐다. 기존 전지가 모두 대체되는 경로는 아니다.

근거: S48·S44·S45·S01 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 에너지밀도 1등이 모든 용도의 경제성 1등은 아니다.
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02 / 기술 지도

표 1B. 차세대 기술의 개선과 비용

기술 얻는 것 대가 / 적합 용도

LMFP LFP 전압 개선 Mn 용출·전도성 / 중가 EV

망간리치 Ni·Co 절감 전압 저하·가스 / 미래 EV

흑연+실리콘 밀도 개선 팽창·초기효율 / EV·전자·드론

리튬메탈 높은 용량 덴드라이트·압력 / 차세대 EV·항공

반고체 계면 접촉 액상 잔존·고비용 / 프리미엄·특수 EV

전고체 안전 설계·밀도 잠재 수율·계면 / 차세대 EV·로봇

나트륨이온 자원 다변화 낮은 밀도·규모 / ESS·보급 모빌리티

리튬황 경량 잠재 셔틀·부피·수명 / 항공·드론

실리콘은 음극 재료이고, LFP는 양극 재료이며, 전고체는 전해질·전지 구조의 범주다.

서로 배타적인 시장으로 더해서는 안 된다. 예를 들어 고니켈 양극과 실리콘 혼합 음

극은 같은 셀 안에 들어갈 수 있다.

근거: S24·S29·S30·S34~S37·S42~S46 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 새로운 재료의 장점보다 셀 전체의 비용·수명·수율을 본다.
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02 / 핵심 비교

NCM·NCA와 LFP: 경쟁은 팩에서 결정된다

비교축 NCM·NCA / 하이니켈 LFP

셀 에너지밀도 무게·공간 제약에서 유리 동일 에너지에 더 큰 부피 경향

소재 비용 Ni·Co·정련 품질에 민감 Fe·인산계, 대규모 공급망

수명·안전 표면·열관리 정밀 설계 열적 안정성과 반복수명 강점

급속충전 음극·열관리·충전기 중요 동일하게 시스템 조건 중요

적합 시장 장거리·고성능·항공/드론 보급 EV·대부분의 고정 ESS

한국의 대응 고밀도 차별화·원가 절감 현지 양산·소재 조달 검증

IEA는 2025년 LFP의 EV 배터리 비중이 55%를 넘었다고 집계한다. LFP 팩의 평균

가격이 NMC보다 40% 이상 낮았지만, 이 비교에는 저장장치용 제품 구성 차이도 들

어간다. 같은 차량 규격의 순수 화학계 비용 차이라고 해석하면 안 된다.

고니켈은 끝난 기술이 아니다. 가벼운 팩이 차량 효율·탑재 공간·가격을 개선하는 시

장에서는 고객이 추가 비용을 지불할 이유가 있다.

근거: S01·S32 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 LFP의 확산은 삼원계의 소멸보다 시장 분화를 뜻한다.
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02 / 셀과 시스템

실리콘·4680·CTP는 다른 층위의 혁신

혁신 이익이 생기는 경로 실패를 확인할 지표

흑연+실리콘 저장량↑ → 팩 무게·크기↓ 팽창·초기 효율·장기 수명

46계열 원통 셀 수·공정비 최적화 권취·용접·내부 열관리 수율

각형·CTP 중간 구조물 감소 충격·냉각·정비 비용

CTC 차체와 구조 통합 수리·보증·재활용 비용

BMS·열관리 수명·안전·가용 용량 개선 실사용 데이터·보증 손실

4680은 원통형 셀의 크기 규격이며 특정 양극 화학계가 아니다. 같은 규격도 전극 공

정과 셀 구조가 다를 수 있다. 팩 공간 활용률을 개선하면 낮은 셀 밀도를 일부 보완할

 수 있다.

실리콘 상용화도 혼합 비율에 따라 다르다. 소량 혼합 양산과 고실리콘 또는 실리콘

중심 셀의 대량 양산은 별개의 난도다.

근거: S01·S18·S24·S29·S32·S36·S37 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

공개 성능 사례 해석의 경계

CATL Naxtra 175Wh/kg 회사 발표 셀 수치; 대규모 납품 실적 아님

CATL Qilin 3세대 280Wh/kg 셀 기준; 완성 팩·실차 효율과 다름

BYD FLASH 최대1,500kW 충전 설비·차량·온도 조건에 의존

핵심 판단 성능 개선이 보증비·제조 수율 악화로 상쇄되지 않아야 한다.
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02 / 상용화 판정

전고체: 목표 연도보다 인증 단계

단계 확인 가능한 증거 투자 해석

연구 작은 셀·제한 시험조건 기술 가능성

파일럿 연속 생산·편차 측정 공정 재현성 검증

샘플 고객에 시험 제품 공급 평가 시작, 주문 아님

고객 인증 규격·안전·수명 통과 차종·라인 적용 가능성

상업 양산 반복 납품·수율·현금 수취 비로소 이익 모델 검증

황화물은 이온전도와 가공 잠재력이 있지만 수분 관리와 계면 안정화가 필요하다. 산

화물·세라믹은 안정성 잠재력과 취성·접촉 문제를 함께 가진다. 고분자는 가공성이 좋

지만 온도와 전도도 조건을 봐야 한다.

삼성SDI는 2027년 하반기 양산 목표를 제시한다. QS는 Eagle 파일럿과 고객 샘플

단계, Solid Power는 전해질과 파트너 공정 확대 단계다. 이 자료만으로 2030년 EV

대량시장 점유율을 확정할 수 없다.

근거: S34·S35·S42·S43 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 반고체를 전고체와 같은 완성도로 취급하지 않는다.
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02 / 대체 기술

나트륨·리튬황·흐름전지의 자리

나트륨이온은 리튬 자원 의존도를 줄일 수 있지만, 낮은 밀도와 초기 생산 규모의 비

용을 감수해야 한다. 리튬 가격이 낮아지고 LFP가 계속 개선되면 나트륨의 가격 우위

가 늦게 나타날 수 있다.

계열 성장할 조건 2030 판단

나트륨이온 하드카본·수율·공급망 규모 보급형 이동체·ESS 일부

리튬황 셔틀 억제·전해액 절감·수명 경량 항공·드론 틈새

흐름전지 장시간 운전·부지·유지보수 전력·에너지 용량 분리 장점

철공기·아연계 실증 납기·효율·반복 비용 장주기 저장 선택권

BNEF는 2026년에도 나트륨이온이 규모 부족 때문에 리튬이온보다 비쌀 수 있다고

설명한다. CATL의 2026년 말 대규모 생산 계획은 완료 실적으로 기록하지 않았다.

흐름전지는 저장 탱크와 전력 변환부를 따로 늘릴 수 있다. 부피보다 장시간 운전이

중요한 고정 설비에서는 장점이지만, 모든 ESS를 대체하는 방식은 아니다.

근거: S05·S29·S30·S44~S46 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 새 기술의 잠재시장과 현재 매출은 분리해서 평가한다.
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03 / 산업 공급망

품질 승인과 현금 회수 지점이 다르다

광물·정련

상품가격·회수율

소재·전극

품질·고객 인증

셀·팩

수율·안전·원가

차량·ESS

유통·보증·운영

공급망 매출 기준 핵심 경제성

광물·정련 가격 × 판매량 품위·회수율·현금 원가

양·음극재 출하량 × 판가 금속 연동분 제외 가공 이익

셀·팩 납품량 × ASP 수율·가동률·보증·보조금

제조장비 검수·진행률 등 계약 기준 수주 질·선수금·채권 회수

ESS 통합 프로젝트 검수·서비스 조달·시공·보증·운영 수익

한 산업 안에서도 가격 상승 수혜가 다르다. 리튬 상승은 광산 수익에 유리할 수 있지

만 소재·셀의 운전자금과 고객 가격 협상에는 부담이 될 수 있다.

핵심 판단 셀 제조사와 ESS 통합사를 동일한 제조능력으로 비교하지 않는다.
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양극재·음극재의 방어력은 승인과 원가

분야 대표 상장기업 진입장벽·주요 위험

NCM·NCA 에코프로비엠·엘앤에프·포스코퓨처

엠

입자·소성·균일성 / 가공마진 하락

LFP·LMFP CATL·Gotion 연계 공급망, 국내 전

환사

대량 원가·리튬 조달 / 신규 인증

천연·인조 흑연 포스코퓨처엠, 중국 소재업체 순도·코팅·전력비 / 공급망 집중

실리콘 대주·Enovix·Amprius 팽창 제어·공정 / 고객 집중

하드카본 중국 소재업체·초기 공급사 초기 효율·원료 / 규모 미성숙

양극재 판가가 올라 매출이 늘어도 이익이 증가했다고 단정할 수 없다. 금속 가격을

고객에 전가한 부분과 공정·기술로 벌어들인 가공 이익을 분리한다.

비중국 공급망 프리미엄은 가능하지만 영구적인 마진 보장은 아니다. 고객이 규제 대

응을 위해 지불하는 추가 가격이 현지 원가·운송·금융비용을 넘는지가 핵심이다.

근거: S01·S09·S21·S24·S49·S50 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 소재사의 수주 금액은 이익이나 같은 해 매출과 같지 않다.
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03 / 주변부의 병목

전해액·분리막·동박·재활용

분야 사업의 강점 검증할 위험

전해액·첨가제 배합·순도·고객 근접 생산 원재료·증설·자금 조달

습식·건식 분리막 미세공 구조·코팅·열 안정 고정비·고객 가동률·가격

동박 얇고 균일한 표면·강도 전력비·수율·증설 과잉

블랙매스 회수 원료 확보·수거 네트워크 품질 편차·운송·규제

습식 정련·리튬 회

수

정제·회수율·제품 인증 금속가·약품비·원료 지급률

엔켐, SK아이이테크놀로지, 롯데에너지머티리얼즈, SKC, 솔루스첨단소재, 더블유씨

피, 성일하이텍은 성장시장에 노출돼도 손익·현금이 먼저 확인돼야 하는 기업군이다.

재활용은 회수율 하나만으로 평가하지 않는다. LFP는 니켈·코발트 회수 가치가 없으

므로 리튬 회수와 처리 수수료·규제 가치의 비중이 커질 수 있다. 폐차 물량이 많아지

기 전에는 생산 스크랩 확보가 중요하다.

근거: S09·S20; F13·F16~F21 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 전고체의 등장이 기존 분리막·전해액 수요를 즉시 소멸시키지는 않는다.
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건식 전극은 매출 기회이자 기존 공정의 변화

공정 이익을 만드는 성능 대표 검토 대상

코팅·건조·압연 두께·균일성·속도·에너지 피엔티·SFA넥셀

건식 전극 용매·건조 부담 절감 잠재 Tesla·LGES·공정 장비사

권취·스태킹 정렬·고속 조립·불량률 하나기술 등

활성화·검사 초기 품질·추적·가동시간 활성화·검사 전문업체

자동화 공정 데이터·재작업 감소 통합 장비·제어 업체

건식 전극은 건조 에너지와 공간을 줄일 수 있지만, 접착·분산·고속 연속 생산에서 균

일성을 확보해야 한다. 연구 과제 선정이나 파일럿 설치만으로 대규모 매출을 추정하

지 않는다.

장비주는 셀 사용량보다 고객의 투자 승인과 검수에 먼저 반응한다. 수주잔고가 늘어

도 취소·이연·대금 조건이 나쁘면 현금흐름이 악화된다. 피엔티의 2026년 상반기 매

출과 영업이익 감소가 이런 검증의 필요성을 보여준다.

근거: S22·S23·S27·S47·S57 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 건식 전환의 수혜는 실제 수주·검수로 확인한다.
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표 2. 세 나라의 강점은 같은 축이 아니다

분야 중국 한국 미국

대량 셀·원가 5 / CATL·BYD 4 / LGES·SDI 2 / Tesla 자체 셀

LFP·ESS 셀 5 / CATL·EVE 3 / 전환·현지화 2 / 수입·아시아 JV

고밀도 셀 4 / CATL 등 5 / SDI·LGES 4 / 신기술·틈새

소재 공급망 5 / 정련·가공 4 / 양극·공정 2 / 현지화 진행

차세대 연구 4 / Na·고체 4 / 고체·실리콘 5 / QS·SLDP 등

ESS 통합·시장 5 / 규모·공급 3 / 셀 중심 5 / Tesla·Fluence

1~5는 작성자의 산업 역량 판단이다. 미국 내 한국·일본 합작 생산능력을 미국 독자 기술로 중복 계산

하지 않았다. 점수는 기업 수익률을 뜻하지 않는다.

2030년 기준 경로는 중국의 규모·가격 우위, 한국의 비중국 공급과 고급 공정, 미국

의 시장·통합·기술사업화 역할이 병존하는 구조다. 중국 기업의 해외 현지화와 한국의

 LFP 수율 개선이 판도를 바꿀 변수다.

근거: S01·S03·S28~S43 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 생산 장소, 본사 국적, 지분 소유, 기술 원천을 구분한다.
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규모의 승자와 수익의 승자는 다를 수 있다

2026년 1~8월 EV 배터리 사용량에서 CATL은 333.0GWh, BYD는 127.9GWh다.

CATL의 점유율은 39.4%다. 중국의 선두는 내수 규모와 소재·장비 생태계가 동시에

 뒷받침한다.

기업군 강점 투자상의 질문

CATL·BYD 대형 고객·제품 통합 가격 인하 이후 마진을 유지하는가

EVE·Gotion·CALB 고성장 고객·ESS·해외 증설과 인증이 현금으로 이어지는가

Ganfeng·Tianqi 리튬 자원·정련 회복 가격이 신규 공급을 부르는가

GEM·Huayou 전구체·재활용·금속 통합 원료 확보와 PFE 규제에 적합한가

중국의 낮은 셀 가격은 모든 소재업체의 높은 수익을 뜻하지 않는다. 원가가 낮아도

증설과 가격경쟁이 더 빠르면 이익이 줄어든다. 고객·지역 다변화는 새로운 인증·관세

·자본비용을 요구한다.

근거: S03·S09·S28·S32·S55·S56 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 중국 투자에서는 물량 성장보다 이익률과 자본수익률을 우선한다.
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기술 지위와 고객 구성이 동시에 변한다

한국 셀 기업은 글로벌 고객 인증과 북미 생산에서 강점을 갖는다. 반면 중국 중심

LFP 확대와 북미 고객의 EV 투자 조정에는 더 크게 노출됐다. 점유율 하락만으로 기

술 소멸을 단정하거나, 기술력만으로 주가 회복을 단정하지 않는다.

기업 확인된 변화 확인해야 할 다음 조건

LGES ESS 매출 확대·공장 전환 보상금 제외 이익·생산 현금

삼성SDI ESS·고출력·LFP 준비 지원·환급 제외 수익성

SK온 Ford JV 종료·Tennessee 단독 자본부담·고객 보상금 종료 이후

소재사 LFP·흑연 비중국 공급 시도 고객 승인·수율·원가·대금

장비사 검수 이연과 공정 전환 고객 CAPEX 집행·현금 회수

SK온 자체는 이 보고서 기준 독립 상장 종목으로 취급하지 않았다. 주식시장 투자 경

로는 SK이노베이션이며 정유·E&S;·윤활유·재무구조가 함께 반영된다.

근거: S17~S23 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 한국의 LFP 전환은 선언보다 반복 납품과 현지 원가가 중요하다.
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미국의 강점은 수요·통합·기술사업화

Tesla는 ESS 시스템 공급자로서 실적 규모가 확인된다. 반면 QS·Solid Power는 대

량 셀 매출보다는 파일럿·파트너·전해질·라이선스의 단계가 중요하다.

Enovix·Amprius는 고객 출하가 있지만 시장과 규모가 다르다.

기업 검증된 층위 아직 남은 질문

Tesla ESS 시스템 설치 셀 조달비·시공·부문 마진

QS·SLDP 파일럿·샘플·협업 최종 인증·양산 수율·현금

ENVX·AMPX 특수 고객·소형 셀 출하 최종 수율·계약→매출

Panasonic 원통형 양산·미국 기반 고객 집중·Kansas 램프업

Toyota 전동화·차세대 개발 전고체 계획의 대량생산 전환

일본은 원통형 품질과 자동차 시스템 경험을 보유한다. Toyota의 2027~2028년 전

고체 목표는 개발 일정이며 해당 연도 대량 매출을 보장하지 않는다.

근거: S33~S43 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 미국 상장 기술기업의 평가에는 현금소진과 희석을 포함한다.
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표 3. 2026년 핵심 기술 TOP 10

순위·기술 현재 수요·성장 원인 기업 / 핵심 위험

1 LFP·대형 ESS 셀 고정 저장·저가 EV CATL·EVE·LGES / 가격

2 열관리·BMS 안전·수명·보증 Tesla·셀 3사 / 검증

3 초급속충전 시간·저온 사용성 CATL·BYD / 인프라

4 하이니켈 장거리·무게 절감 SDI·양극재사 / LFP

5 실리콘 혼합 밀도 개선·채택 확대 대주·셀 업체 / 팽창

6 CTP·CTC 팩 공간·원가 절감 CATL·BYD / 정비

7 고효율 제조·검사 수율·에너지 비용 PNT·SFA넥셀 / 투자

8 현지 LFP 소재 비중국 공급망 PFM·엘앤에프 / 원가

9 대형 원통형 조립·공정 최적화 LGES·Panasonic / 수율

10 고급 전해액·코팅 급속·수명·안전 엔켐·소재사 / 가격

순위는 현재 매출 연계성과 2030 수요 영향에 대한 자체 판단. 기술별 독립 시장규모·매출 비중은 중

복과 비공개가 많아 확인 불가. 실리콘의 경우 대주 H1 음극재 비중 약15.5%만 별도 검증했다.

근거: S01·S18·S21·S25·S29·S32·S47 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 현재 중요도가 높다고 모든 관련주가 저평가된 것은 아니다.
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표 4A. 2030년 우선순위 1~8

기술 단계 / 예상 시기 잠재시장·확실성

1. 차세대 LFP·대형 ESS 셀 상업 양산 / 2026~30 ESS 600~1,200GWh 중 일부 /

높음

2. 초급속충전 상용 제품 / 2026~30 EV 2,200~3,500GWh 중 일부

/ 높음

3. 실리콘 혼합 음극 상업 양산 / 2026~30 EV·소형 전지; 중복 시장 / 높음

4. CTP·열관리·BMS 상업 양산 / 2026~30 EV·ESS 시스템; 중복 / 높음

5. 고효율 습식·검사 자동화 상업 양산 / 2026~30 공장 투자 지출 / 높음

6. LMFP 초기 상용 / 2026~29 중가 EV 일부 / 중간

7. 건식 전극 선별 적용·파일럿 /

2026~30

전극 생산 공정; 중복 / 중간

8. 나트륨이온 초기 상용·증설 계획 /

2026~30

보급 EV·ESS 일부 / 중간

확실성은 기술의 우수성보다 2030년까지 반복 매출로 연결될 가능성을 뜻한다. 잠재

시장은 겹치므로 표의 수치를 더하지 않는다. 기존 LFP도 전해액·팩·충전·제조 개선으

로 계속 진화한다.

근거: S05·S18·S24·S29·S32·S47 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 2030 투자에서는 기존 기술의 개선이 신기술 대체보다 빨리 실적에 반영될 수

있다.
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표 4B. 선택권은 작게, 증거는 엄격하게

기술 단계 / 예상 시기 승리 조건

9. 흑연·리튬 재활용 고도화 상용·공정 개발 / 2026~30 GEM·성일하이텍 / 중간

10. 고실리콘 음극 고객 출하·인증 / 2026~30 ENVX·AMPX / 중간

11. 반고체 제한 상용 / 2026~29 Ganfeng 등 / 중간

12. 황화물 전고체 파일럿·고객 평가 /

2027~30 목표

SDI·SLDP·Toyota / 낮음

13. 리튬메탈·세라믹 분리층 파일럿 샘플 / 2027~30 목

표

QS 등 / 낮음

14. 망간리치·고전압 양극 개발·파일럿 / 2028~30 가

정

LG화학 등 / 낮음

15. 리튬황·비리튬 장주기 연구~프로젝트 / 2027~30

조건부

전문기업·연구기관 / 낮음

전고체·리튬메탈의 잠재시장 전체를 개발기업의 매출로 옮겨 적지 않는다. 라이선스,

전해질 공급, 셀 생산 중 실제 사업모델에 따라 매출 단가와 자본 부담이 달라진다.

로봇·드론·항공·선박은 기술 차별화에 더 높은 가격을 지불할 수 있다. 그러나 EV·ESS

보다 작은 출발 규모를 고려하면 2030년까지 산업 전체 물량을 좌우한다고 보기 어

렵다.

근거: S34~S37·S42~S47 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 샘플 출하는 인증 완료가 아니며, 파이프라인은 확정 수주가 아니다.
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지역별 EV 판매: 회복 속도는 엇갈린다

시장 2024 관측 2025 관측 2026~30 방향

중국 1,100만대 초과 1,300만대 초과 가격·보급형·수출

유럽 약320만대 420만대 규제·소형 BEV

미국 약150만대 수준 약150만대 세액공제 종료 부담

한국 약13만대 승용 20만대 초과 승용 신차·가격·충전

세계 1,700만대 초과 2,000만대 초과 2026 IEA 2,300만대 전망

전기 승용차 BEV+PHEV 기준의 반올림 관측. 한국 2024 BEV 전체 차종 14.6만대(KAMA)와 승용

전기차 통계는 범위가 달라 단순 비교하지 않았다.

2027~2030 지역 판매는 아래 엑셀의 수요 가정을 바꿔 검토할 대상이다. 세계 전기

차의 대수와 배터리 GWh는 차종·BEV/PHEV 구성·팩 크기에 따라 서로 다른 속도로

늘어난다.

2026년 1~8월 SNE 판매는 1,372.5만대(+5.9%)인 반면 배터리 사용량은

+19.7%다. 두 통계의 차종 범위 차이와 배터리 대형화 효과를 동시에 봐야 한다.

근거: S03·S04·S58; IEA 2026 Trends in electric cars, KAMA 2024 신규등록 · 원문 링크는 출처

목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 세계 성장률을 북미 중심 한국 고객사 성장률로 대체하지 않는다.
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BEV·PHEV·HEV의 1대는 같지 않다

계산 예시 가정 배터리 수요

BEV 100만대 대당 60kWh 60GWh

PHEV 100만대 대당 25kWh 25GWh

HEV 100만대 대당 1.5kWh 1.5GWh

BEV→PHEV 100만대 이동 총 EV 대수 동일 배터리 수요 35GWh 감소

위 팩 크기는 계산을 위한 작성자 가정이며 실제 평균 통계가 아니다. GWh = 판매 대수 × kWh /

1,000,000.

충전 인프라와 가격 부담이 큰 지역에서는 PHEV·HEV가 EV 전환의 일부 수요를 흡수

한다. 반대로 저렴한 BEV가 보급되면 대수 성장과 배터리 수요가 함께 늘 수 있다.

2025년 세계 전기 승용차에서 BEV 비중은 약65%였다. 장거리 주행 요구, EREV의

팩 대형화, 전기 트럭 확대가 대수보다 GWh를 더 빠르게 늘릴 수 있다.

근거: IEA 2026 Trends in electric cars; 계산은 자체 예시 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시

트

지역 2026 판매 가정 2030 판매 가정

중국 1,400만대 2,000만대

유럽 500만대 900만대

미국 140만대 280만대

한국 27만대 60만대

기타 233만대 560만대

위 판매량은 자체 기준 시나리오. 2027~2029 연도별 값과 BEV/PHEV 구성·GWh 연결은 엑셀 06번

 시트에 수록.

핵심 판단 판매량 전망에는 구동방식과 평균 팩 크기를 함께 둔다.
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ESS는 독립 산업이며 전력시장의 영향을 받

는다

2025년 세계 신규 저장장치 설치는 BNEF 기준 112GW / 307GWh였다. 양수발전

은 제외한다. GW는 순간 출력, GWh는 저장 에너지다. 두 수치를 나누면 약2.74시

간의 평균 지속시간이 된다.

시장 확인한 근거 투자 해석

미국 EIA 2026 utility 배터리 24GW 증설 계획 실제 설치·계통연결 지연 확인

중국 2025 말 신형 저장 136GW 누적 신규 설치량과 누적을 구분

한국 제2차 ESS 중앙계약시장 선정 입찰→착공→공급→검수

데이터센터 UPS·BBU·전력망 ESS 역할 상이 모든 데이터센터 전력이 배터리

수요는 아님

ESS 경제성은 전력가격 차익, 보조서비스, 용량가치, 재생에너지 출력 제한 감소에서

나온다. 충방전 손실·열화·보험·보증·계통 연결비를 뺀 수익을 평가해야 한다.

BNEF의 2026년 158GW 전망을 약2.85시간으로 환산한 450GWh를 본 보고서의

계산 출발점으로 삼았다. 이는 BNEF의 공식 GWh 전망을 그대로 인용한 수치가 아니

다.

근거: S05·S06·S07·S16 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 AI는 성장 요인이지만 계약·출하·수익성으로 검증해야 한다.
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표 5. 수요는 증가해도 설비는 남는다

0

1000

2000

3000

4000

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

EV ESS GWh · 2026년 이후 자체 추정

연도 EV ESS 명목설비 구분

2024 950 200 3,100 관측/가정 혼합

2025 1,200 307 4,100 관측/가정 혼합

2026 1,450 450 4,600 자체 시나리오

2027 1,713 535 4,850 자체 시나리오

2028 2,025 636 5,100 자체 시나리오

2029 2,392 757 5,350 자체 시나리오

2030 2,827 900 5,600 자체 시나리오

단위 GWh. 2024 EV 950·2025 EV 1,200은 IEA 반올림 기준. ESS 2024 200은 보간용 가정,

2025 307은 BNEF 관측. 2024/25 명목설비 3,100/4,100은 IEA의 2025년 4TWh 초과·약30% 증

가를 바탕으로 둔 모델 대용치다. 실제 가동 가능한 능력과 동일하지 않다.

근거: S01·S02·S05; 2026~30 자체 가정 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트
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물량 상쇄는 가능하다. 이익 상쇄는 별개다

2025 기준 스트레스 계산 변화

EV 수요 -10% 1,200 × -10% -120GWh

ESS 설치 +40% 307 × 40% +122.8GWh

합산 물량 두 변화 합산 +2.8GWh

EV 매출 감소 예시 120GWh × $80/kWh -$96억

ESS 매출 증가 예시 122.8GWh × $50/kWh +$61.4억

합산 셀 매출 예시 동일 통화·범위 가정 -$34.6억

가격은 비교용 자체 가정, 실제 계약가격 아님. 설치 시차·재고·다른 용도는 제외했다.

세계 ESS가 EV 감소분을 상쇄해도 한국 업체가 그 수요를 모두 받을 수는 없다. 기존

EV 라인을 ESS로 바꾸려면 화학계·폼팩터·안전인증·장비와 고객 계약을 변경해야 할

수 있다.

한국 기업의 회복 조건은 ESS 성장 자체보다 북미 수주를 적정 마진으로 생산하고, 인

증과 검수를 거쳐 현금을 회수하는 것이다.

핵심 판단 물량·매출·영업이익의 상쇄 여부를 각각 계산한다.
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설비 발표와 실제 생산 사이의 간격

개념 본 보고서의 처리

명목능력 완공 설비의 설계상 연간 능력. 2025 세계 4TWh 초과

실가동 가능능력 고객 승인·수율·인력 고려. 세계 통일 집계 확인 불가

생산·출하·설치 재고·운송·차량 판매 시차로 다름

계획 설비 착공·완공·인증 여부를 별도 확인

수요/명목 비율 공급 여유의 거친 대용치. 실제 가동률 아님

CATL은 2025년 판매 661GWh, 연말 생산능력 772GWh와 건설 중 321GWh를

발표했다. 661÷772는 85.6%지만 기말 능력과 연간 판매의 시점이 달라 이를 실제

공장 가동률이라고 부를 수 없다.

2030 자체 시나리오 수요 합계* 명목설비 비율

비관 3,010 6,500 46.3%

기준 3,937 5,600 70.3%

낙관 4,910 5,400 90.9%

* EV+ESS+기타210GWh. 설치와 수요를 합친 근사치여서 정밀 생산수급표가 아니다.

근거: S01·S28; 시나리오 자체 계산 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 과잉 해소의 핵심은 수요뿐 아니라 증설 취소와 비효율 설비 퇴출이다.
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원료 가격 회복이 소재 이익 회복은 아니다

IEA의 2026 광물 보고서는 2025년~2026년 초 배터리 원료 가격 회복을 관측했다.

2023~2024년 가격 하락 환경을 그대로 연장해서는 안 된다. 다만 기준일의 동일 규

격 리튬·니켈·코발트 현물 가격은 이 보고서에서 일괄 검증하지 못했다.

변수 긍정 경로 부정 경로

리튬·니켈 상승 광산·재고 환입 소재 매입자금·셀 비용

셀 ASP 하락 보급 확대·고객 경쟁력 단위 마진 감소

재고 감소 현금 회수·손상 위험 감소 고객 생산 축소의 결과일 수도

가동률 상승 고정비 분산 저마진 수주로 이익 악화 가능

양극재 매출 증가 출하·가공 수익 금속가 전가뿐일 가능성

2026년은 북미 ESS의 회복 초기와 일부 EV·소재의 바닥 형성이 공존한다는 판단이

다. 2027~2028년 반복 영업흑자와 현금 개선이 나타나면 확장 단계로 옮길 수 있다.

 분리막·동박의 회복은 더 늦을 수 있다.

근거: S09·S17~S23·F13·F17~F20 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 원료 가격의 방향보다 가공 스프레드와 재고 회전이 중요하다.
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미국: 차량 공제 종료, 제조 공제는 조건부

정책 2026-10-13 기준 확인 기업 영향

30D·25E·45W 2025-09-30 이후 취득 차량 공제 종료 EV 수요·OEM 투자 부담

45X 셀 $35/kWh, 모듈 일반 $10/kWh 생산·판매·적격 요건 충족 필요

2030 감액 일반 해당 부품 75%, 2031 50%, 2032

25%

본업 수익성 확보 필요

PFE Notice 2026-15 잠정 안전항구 원료·공급자·지분 구조 검증

중국산 관세 301 비EV 배터리 2026 25% 일정 총 실효관세는 품목별 추가 확

인

가정: 적격 셀 10GWh가 전액 인정되면 $35/kWh 기준 총 크레딧은 3.5억 달러다.

2030년 75% 적용 시 2.625억 달러다. 합작 파트너 배분·세무·현금 수취 시점은 별

개다.

LGES Q3 영업이익 7,560억원 중 북미 생산보조금 효과는 4,169억원이다. 제외 시

3,391억원이지만 고객 보상금까지 제거한 반복 이익은 잠정 공시만으로 확정할 수

없다.

근거: S10~S13·S17·S54 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 45X를 EV 구매 보조금과 같은 제도로 취급하지 않는다.
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중국·한국·유럽: 공급망의 비용이 바뀐다

지역 확인한 제도·정책 분석상 의미

중국 배터리 수출환급 2026.4~12월 6%, 2027.1

부터 폐지

가격 전가·선출하·해외 생산 유

인

한국 ESS 중앙계약시장·지원사업 국내 수요 확보; 글로벌 원가 보

장 아님

유럽 배터리 공급망 실사 2027.8로 연기 준비기간 확보; 의무 소멸 아님

유럽 여권 대상 EV·산업용 등 2027.2 시행 조문 추적·데이터·재활용 정보 수요

중국 수출환급 축소가 한국 기업의 마진 확대로 자동 연결되지는 않는다. 중국 기업이

원가 절감이나 현지 생산으로 대응할 수 있고, 원료·장비 공급 규제가 비중국 업체의

비용을 올릴 수도 있다.

한국의 국내 생산 지원 세제는 발표·법률·시행령·지급 단계가 다를 수 있다. 확정 공제

율을 검증하지 못한 항목은 기업 가치 계산의 현금 유입에 넣지 않았다.

관세는 Section 301 하나로 총액을 계산하지 않았다. 원산지·품목번호·상계관세·기

타 추가관세와 적용 예외를 거래별로 확인해야 한다.

근거: S14~S16·S09; EU Regulation 2023/1542 Article 77 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번

시트

핵심 판단 정책 발표를 현금 수취로 인식하지 않는다.
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09 / 글로벌 상장기업

표 6A. 핵심 기업 20곳

기업 / 티커 주력·기술 점수 주식 판단·위험

CATL / 300750 SZ /

03750 HK

LFP·NCM·ESS 셀 / 20/20 관찰 / 중국 가격경쟁·규제

BYD / 002594 SZ / 01211

HK

완성차·배터리 / 19/20 관찰 / 차량 마진과 셀 경제성 혼

재

LG에너지솔루션 / 373220

KRX

EV·ESS 셀 / 18/20 75/100 / 보상금·투자 회수

삼성SDI / 006400 KRX 각형·원통·ESS / 19/20 71/100 / LFP 원가·램프업

EVE Energy / 300014 SZ EV·ESS 셀 / 17/20 관찰 / 증설·가격경쟁

Gotion / 002074 SZ LFP·LMFP 셀 / 16/20 관찰 / 합작·수율

CALB / 03931 HK LFP·NCM 셀 / 16/20 관찰 / 가격·해외 인증

Panasonic Holdings /

6752 TSE

원통형·지주 / 18/20 관찰 / 고객 집중·현지 원가

Tesla / TSLA Nasdaq 자동차·ESS 통합 / 18/20 관찰 / 셀 외부 조달·주가 기대

SK이노베이션 / SK온 /

096770 KRX / 비상장

에너지·배터리 / 17/20 52/100 / 연결 구조·차입·일회성

기술점수는 작성자 판단. 해외 종목의 기준일 가격·재무 배수 미확보로 완결된 투자점수를 부여하지

않았다. 국가별 상세 내용과 자료 링크는 엑셀에 수록.

근거: S03·S17~S43 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 상장 지주회사와 실제 생산 자회사의 손익 범위를 구분한다.
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09 / 글로벌 상장기업

표 6B. 핵심 기업 20곳

기업 / 티커 주력·기술 점수 주식 판단·위험

포스코퓨처엠 / 003670 KRX 양극재·흑연 / 15/20 65/100 / 수주 마진·증설 부담

피엔티 / 137400 KRX 전극 제조장비 / 17/20 74/100 / 검수·재고·중국 경쟁

대주전자재료 / 078600 KRX 실리콘·전자 소재 / 18/20 66/100 / 페이스트 의존·고평가

Albemarle / ALB NYSE 리튬·특수소재 / 16/20 관찰 / 리튬 가격·CAPEX

EnerSys / ENS NYSE 산업·통신 백업 / 15/20 관찰 / 기술 전환·산업 경기

Fluence / FLNC Nasdaq ESS 시스템 통합 / 15/20 고위험 관찰 / 인식 지연·보증·현

금

Amprius / AMPX NYSE 고실리콘 셀 / 17/20 고위험 관찰 / 규모 확대·조달

Enovix / ENVX Nasdaq 실리콘 셀 / 17/20 고위험 관찰 / 수율·현금소진

QuantumScape / QS

Nasdaq

리튬메탈·고체 분리층 /

18/20

고위험 관찰 / 파일럿→양산·희석

Solid Power / SLDP Nasdaq 황화물 전해질 / 17/20 고위험 관찰 / 샘플 매출·스케일

기술점수는 작성자 판단. 해외 종목의 기준일 가격·재무 배수 미확보로 완결된 투자점수를 부여하지

않았다. 국가별 상세 내용과 자료 링크는 엑셀에 수록.

근거: S03·S17~S43 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 상장 지주회사와 실제 생산 자회사의 손익 범위를 구분한다.
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09 / 이익의 질

매출·출하·유동성을 같은 말로 쓰지 않는다

기업 / 최근 기준 검증한 지표 해석

CATL / 2025 매출 4,237억 CNY, OCF 1,332억

CNY

상업 규모와 현금 창출

Tesla / 2026Q3 ESS 설치 13.7GWh 셀 제조량과 다름

QS / 2026Q2 유동성 $8.59억, billings $1,080만 billings는 GAAP 매출

아님

SLDP / 2026Q2 유동성 $4.193억, 순손실 $2,380

만

운영·파일럿 지출 포함

ENVX / 2026Q2 AI1 2,100팩 출하, 연간 주문 5만팩 미출하 주문을 매출로

합산 금지

AMPX / 2026Q2 매출 2.3배, 총이익률 27% 규모·현금·지속성을 추

가 확인

FLNC / FY26Q3 순손실 $4,430만 시스템 수주와 현금 이

익의 시차

기술기업의 유동성은 현금과 유가증권의 합계일 수 있다. 현금소진은 순손실과 다르

고 증설·운전자금까지 포함해야 한다. 재무 숫자가 풍부하더라도 새로운 공정의 성공

을 보장하지 않는다.

근거: S28·S33~S40 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 전체 공정 수율을 일부 공정의 개선 수율로 대체하지 않는다.
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특별부록 / 한국 산업

한국의 2030 경쟁력을 결정할 아홉 질문

질문 판단

3사 경쟁력 약화? 범용 LFP·원가에선 압박. 고급 셀·현지 공급 강점 잔존

삼원계 성장 끝? 보급형 점유 압박. 장거리·고성능 수요는 유지 가능

LFP 전환 성공? 인증·수율·원가·공급망 적격성에 달림

미국 정책 수혜? 45X 기회와 EV 수요 감소가 동시에 존재

전고체 재도약? 선택권. 2030 핵심 이익원으로 선반영은 신중

ESS가 구원? 수주가 반복 마진·현금으로 바뀔 경우

중국과 소재 원가 경쟁? 범용 원가보다 품질·현지·규제 대응 차별화

턴어라운드 시기? 2027~28 선두 회복 가정, 후발은 더 늦을 수 있음

유망한 위치? 현지 ESS 셀, 검증된 실리콘, 고효율 공정 우선

근거: S01·S03·S17~S25; 전망은 자체 판단 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 한국 전체를 한 종목처럼 투자하지 않는다.
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특별부록 / 22개사 검토

한국 후보 1~11: 투자 매력을 선별

기업 / 점수 기회 현재 제약

LG에너지솔루션 / 75 북미 ESS 전환 현지 투자·JV 부담; 기준 현재가치보

다 주가 높음

피엔티 / 74 공정 전환 투자 재고·채권·신사업 부담; 정상화 이익

대비 상대 우위

삼성SDI / 71 ESS·프리미엄 EV 대규모 투자와 자산 완충; 현재가가

기준 가치 상회

대주전자재료 / 66 실리콘 채택 확대 차입·증설·운전자금; 2025 이익 대비

 높은 배수

포스코퓨처엠 / 65 LFP·비중국 흑연 증설·운전자금 부담; 기준 가치 상회

솔브레인 / 64 배터리 순수 노출 낮음 기존 이익 기반; 배터리만으로 가격

설명 어려움

SFA넥셀(구 씨아이에스) /

63

전극 투자 회복 장비 선수금과 회수 조건; 최신 순차

입금 미확인 감점

POSCO홀딩스 / 62 리튬 수요·원료 자립 다각화·대규모 CAPEX; 지주 할인만

으로 매수 불충분

에코프로비엠 / 59 프리미엄 NCM 회복 증자·해외공장 부담; 증자 후 주식수

반영 필요

엘앤에프 / 55 46시리즈·LFP 차입·재고 부담; 고객 집중 할인 필요

LG화학 / 54 소재·자회사 간접 노출 지분 가치와 자금 수요; 지주·우선주

차이

점수는 성장20·기술20·이익20·재무15·가치15·촉매10 합계. 전체 항목별 근거는 엑셀 02번 시트.

B/C 신뢰도는 누락과 가정의 영향을 반영한다.

핵심 판단 가격 하락 폭을 저평가 점수로 바꾸지 않았다.
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특별부록 / 22개사 검토

한국 후보 12~22: 투자 매력을 선별

기업 / 점수 기회 현재 제약

SK이노베이션 / 52 ESS 전환 선택지 복잡한 연결·순차입; 순수 배터리 배

수 부적합

롯데에너지머티리얼즈 / 48 고급 동박 수요 증설 자금; 높은 성장 기대

에코프로 / 51 소재·제련 수직계열 BM 증자 참여 부담; 중복 지분 평가

주의

코스모신소재 / 48 양극재 고객 확장 증설 부담 미확인; 최신 재무 미확인

엔켐 / 45 북미 현지 전해액 자금조달·희석 위험; 주가 급락과 저

평가 분리

SKC / 42 동박·반도체 혼합 투자·손상 부담; 별도 사업 가치 구분

솔루스첨단소재 / 42 유럽·북미 현지화 램프업 자금 부담; 적자 PER 사용 불

가

SK아이이테크놀로지 / 40 분리막 출하 회복 가동률·자금 부담; 장부가 손상 위험

더블유씨피 / 39 유럽 분리막 수요 현금소진 위험; 장부가만으로 평가 금

지

성일하이텍 / 38 스크랩·폐전지 증가 적자·증설 부담; 회수율보다 현금이

중요

하나기술 / 38 조립·활성화 투자 작은 이익 완충; 수주 질 확인 전 보수

적

점수는 성장20·기술20·이익20·재무15·가치15·촉매10 합계. 전체 항목별 근거는 엑셀 02번 시트.

B/C 신뢰도는 누락과 가정의 영향을 반영한다.

핵심 판단 가격 하락 폭을 저평가 점수로 바꾸지 않았다.
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특별부록 / 실적 검증

2024~2026 손익 추이 1/2

기업 2024 OP 2025 OP 2026 최신 OP

LG에너지솔루션 5,754 13,461 7,560 (2026Q3 잠정)

피엔티 1,640 956 125 (2026H1)

삼성SDI 3,633 -17,224 2,038 (2026Q2)

대주전자재료 294 207 확인 불가

포스코퓨처엠 7 328 267 (2026Q2)

솔브레인 1,679 1,336 460 (2026Q2)

SFA넥셀(구 씨아이에스) 593 335 136 (2026Q2)

POSCO홀딩스 21,736 18,271 확인 불가

에코프로비엠 -341 1,433 180 (2026Q2)

엘앤에프 -5,587 -1,568 208 (2026Q2)

LG화학 8,749 11,809 확인 불가

단위 억원, 연결 기준. 최신은 분기 또는 반기로 기간이 달라 연간과 직접 증감 비교하지 않는다.

LGES 2026은 생산보조금을 매출 및 기타수익에 포함하는 표시 변경이 있다. 삼성SDI·SK온은 지원·

환급·보상금 효과를 분리 확인해야 한다.

근거: 각 기업 F01~F22 및 S17~S25·S49~S53 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 영업이익 흑자와 지배주주 순이익·현금흐름 흑자는 다르다.
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특별부록 / 실적 검증

2024~2026 손익 추이 2/2

기업 2024 OP 2025 OP 2026 최신 OP

SK이노베이션 3,557 4,487 34,873 (2026Q2)

롯데에너지머티리얼즈 -644 -1,452 확인 불가

에코프로 -2,930 2,138 확인 불가

코스모신소재 확인 불가 확인 불가 확인 불가

엔켐 -653 -784 확인 불가

SKC -2,768 -3,050 확인 불가

솔루스첨단소재 -544 -733 확인 불가

SK아이이테크놀로지 -2,910 -2,464 -635 (2026Q2)

더블유씨피 -709 -1,276 확인 불가

성일하이텍 -714 -545 확인 불가

하나기술 -264 -0 확인 불가

단위 억원, 연결 기준. 최신은 분기 또는 반기로 기간이 달라 연간과 직접 증감 비교하지 않는다.

LGES 2026은 생산보조금을 매출 및 기타수익에 포함하는 표시 변경이 있다. 삼성SDI·SK온은 지원·

환급·보상금 효과를 분리 확인해야 한다.

근거: 각 기업 F01~F22 및 S17~S25·S49~S53 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 영업이익 흑자와 지배주주 순이익·현금흐름 흑자는 다르다.
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표 7. 한국 TOP 10: 점수의 구성

기업 성장 기술 이익 재무 가치 촉매 총점

LG에너지솔루션 18 18 14 11 6 8 75

피엔티 16 17 13 9 12 7 74

삼성SDI 17 19 12 12 4 7 71

대주전자재료 18 18 12 7 4 7 66

포스코퓨처엠 18 15 10 8 4 10 65

솔브레인 10 17 15 13 3 6 64

SFA넥셀 14 16 13 10 5 5 63

POSCO홀딩스 12 14 13 12 6 5 62

에코프로비엠 15 17 10 7 3 7 59

엘앤에프 15 16 8 6 3 7 55

배점 순서 20·20·20·15·15·10. B 신뢰도: 중요한 관측과 가정이 혼재. 신뢰도 C 기업은 최신 재무·가

격 적정성의 검증 범위가 더 제한적이다. 1~3점 차이는 의미 있는 정밀 순위로 해석하지 않는다.

LGES는 비중국 ESS와 고객 기반, 피엔티는 공정 경쟁력과 상대적인 평가 부담, 삼성

SDI는 기술 선택권을 높게 평가했다. 대주와 포스코퓨처엠은 성장 경로가 있지만 가

격과 자금 부담 때문에 가치 점수를 낮췄다.

핵심 판단 점수가 높아도 현재 주가에서 매입 여유가 없을 수 있다.
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TOP 10의 가장 중요한 확인 조건

기업 선정 이유 점수 상향의 조건

LG에너지솔루션 셀·글로벌 고객 인증 보조금 제외 개선이나 보상금 미분리

피엔티 Roll-to-roll 정밀도 2026 H1 저점, 검수 이연

삼성SDI 각형·고출력·고체 전해질 Q2 흑자에 지원금·환급 포함

대주전자재료 복합소재 공정·고객 인증 페이스트와 신소재 동반 수요

포스코퓨처엠 양·음극재 동시 공급 계약의 수율·마진 전환 필요

솔브레인 고순도 소재 공정 주력 반도체 실적의 완충

SFA넥셀 코팅·압연 노하우 Q2 이익 회복, 검수 변동

POSCO홀딩스 자원·정련 통합 철강 업황 영향이 더 큼

에코프로비엠 하이니켈 고객 인증 2025 대비 Q2 이익 둔화

엘앤에프 고니켈 양산 경험 Q2 흑자지만 이익 변동

솔브레인은 반도체 소재 비중이 크며 솔브레인홀딩스와 다른 상장사다. 에코프로·비

엠, LG화학·LGES, POSCO홀딩스·퓨처엠은 사업 노출 중복을 확인한다.

SFA넥셀은 2026년 6월 씨아이에스에서 변경된 이름이다(222080).

근거: S27·S49~S53 및 F01~F22 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 분산은 종목 수보다 실제 고객·제품·금융 노출로 판단한다.
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LG에너지솔루션 / 373220

북미 ESS를 반복 이익으로 바꾸는가

EV·ESS용 셀과 팩을 만든다. 북미 현지 기반과 글로벌 고객 인증이 강점이다. 기존 생

산라인을 ESS로 전환해 매출 공백을 줄일 수 있다.

Q3 잠정 OP 7,560억원, 생산보조금 제외 3,391억원이다. 고객 보상금의 기여가 남

아 있어 이를 연율화하지 않았다.

평가 항목 판단

종가·52주 조정 410,000원 / -22.2%

판정·점수 관찰·가격 대기 / 75점

핵심 반대 논거 북미 ESS 수주가 늘어도 비싼 현지 원가와 가격 협상, JV 배분 때문에 주

주에게 남는 이익이 제한될 수 있다.

6개월·1년·3년 6개월: Q3 확정·Q4 보상금 분리 / 1년: ESS 수율·46시리즈 / 3년: 보조

금 감액 전 본업 FCF

투자 적합 조건 반복 영업흑자 2분기·ESS 수율·현금 개선을 함께 확인.

논리 훼손 조건 보상금 제외 손익과 현금흐름 회복 실패

근거: S17·S18·S54 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 비관/기준/낙관 현재가치: 191,327원 / 358,737원 / 526,148원
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피엔티 / 137400

장비의 수주가 현금으로 돌아오는가

전극 코팅·압연 등 Roll-to-roll 장비를 만든다. 정밀도와 공정 경험이 강점이지만 셀

업체의 CAPEX·검수 일정에 의존한다.

2025 OP 956억원에서 2026 H1 125억원으로 부진했다. 매출은 H1 2,190억원이

다. 수주잔고만으로 하반기 실적을 확정하지 않는다.

평가 항목 판단

종가·52주 조정 31,750원 / -48.8%

판정·점수 조건부 검토 / 74점

핵심 반대 논거 상대적으로 낮은 정상화 배수도 정상화 실패 앞에서는 의미가 없다. 신사

업과 재고·채권이 현금을 묶을 수 있다.

6개월·1년·3년 6개월: 검수·선수금 / 1년: 신규 수주와 OCF / 3년: 건식·고효율 공정 점

유

투자 적합 조건 가격보다 먼저 검수 이연 해소·재고와 채권 감소를 확인.

논리 훼손 조건 검수 지연 장기화·재고와 차입 증가

근거: S22·S23·S57·F02 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 비관/기준/낙관 현재가치: 12,915원 / 33,482원 / 59,790원
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삼성SDI / 006400

기술 선택권에 지불하는 가격

각형·원통형 셀과 ESS·전자재료를 공급한다. 프리미엄 고객, 고출력과 전고체 개발이

차별화 요인이다.

2025 OP -1.72조원 이후 Q2 2026 OP 2,038억원으로 돌아섰다. AMPC와 관세

환급이 포함돼 반복 수익성은 추가 확인이 필요하다.

평가 항목 판단

종가·52주 조정 560,000원 / -22.5%

판정·점수 관찰·가격 대기 / 71점

핵심 반대 논거 전고체의 성공은 LFP 전환의 현재 원가를 해결해 주지 않는다. 높은 주가

는 회복과 기술 기대를 동시에 반영할 수 있다.

6개월·1년·3년 6개월: LFP·ESS 실행 / 1년: 2027 하반기 목표 검증 / 3년: 상업 수율·고

객 확대

투자 적합 조건 지원·환급 제외 흑자, 현지 생산 수율과 가격 여유가 필요.

논리 훼손 조건 LFP 원가 열위·보조금 제외 적자 지속

근거: S19·S43·F03 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 비관/기준/낙관 현재가치: 236,767원 / 435,268원 / 645,727원
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대주전자재료 / 078600

실리콘 성장과 회사 전체 이익을 구분

실리콘계 음극재와 전도성·태양전지용 페이스트 등을 만든다. 소재 공정과 고객 양산

경험을 높게 평가한다.

H1 2026 매출 1,915억원 중 음극재는 296억원, 약15.5%다. 전체 매출 증가를 실

리콘 사업만의 성장으로 해석하지 않는다.

평가 항목 판단

종가·52주 조정 108,800원 / -40.6%

판정·점수 관찰·가격 대기 / 66점

핵심 반대 논거 2025 EPS 1,335원 기준 현재가의 PER은 약81.5배다. 고성장 기대가 크

고 팽창·고객 집중·증설 자금이 남는다.

6개월·1년·3년 6개월: 음극재 비중·현금 / 1년: 신규 고객 반복 주문 / 3년: 고실리콘 혼

합 확대

투자 적합 조건 음극재 매출·고객 수·마진을 확인하면서 평가 배수 축소를 기다림.

논리 훼손 조건 음극재 비중 정체·고객 다변화 실패

근거: S24·S25·F04 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 비관/기준/낙관 현재가치: 35,077원 / 89,286원 / 167,411원
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포스코퓨처엠 / 003670

대형 LFP 계약은 시작점이다

양극재와 흑연 음극재를 공급한다. 비중국 양·음극재 공급망과 그룹 원료 기반이 강점

이다.

삼성SDI와 6조원 규모 LFP 공급계약을 발표했다. 종전 협의나 NCA 계약과 중복 합

산하지 않았다. 공급 기간에 걸친 매출·마진과 증설 부담을 따져야 한다.

평가 항목 판단

종가·52주 조정 177,200원 / -40.8%

판정·점수 관찰·가격 대기 / 65점

핵심 반대 논거 LFP에서도 중국과 원가 경쟁을 해야 한다. 수주를 채우기 위한 투자·운전

자금이 이익보다 먼저 발생할 수 있다.

6개월·1년·3년 6개월: 계약·투자 상세 / 1년: 생산 준비·고객 승인 / 3년: 수율·스프레드

·FCF

투자 적합 조건 공급계약의 이익률과 자금 계획 확인. 공격적인 정상화 가정에 대한 가격

여유 필요.

논리 훼손 조건 대형 수주가 저마진·현금소모로 귀결

근거: S21·S53·F05 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 비관/기준/낙관 현재가치: 28,699원 / 145,089원 / 255,102원
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표 8. 기업의 질과 매입가격을 나눈다

기업 현재가 기준가치* 여유가격**

LG에너지솔루션 410,000 358,737 304,927

피엔티 31,750 33,482 28,460

삼성SDI 560,000 435,268 369,978

대주전자재료 108,800 89,286 75,893

포스코퓨처엠 177,200 145,089 123,326

* 2028년 EPS/BPS × 배수 ÷ 1.12². ** 기준 현재가치보다 15% 낮은 검토가격. 확정 목표주가나 손

실 방어선이 아니다. 단위 원.

기업 2028 기준 가정 배수

LG에너지솔루션 125,000원 BPS 3.6배

피엔티 3,500원 EPS 12배

삼성SDI 390,000원 BPS 1.4배

대주전자재료 4,000원 EPS 28배

포스코퓨처엠 6,500원 EPS 28배

LGES·삼성SDI의 BPS는 미래 장부가 가정이다. 소재·장비의 EPS는 정상화 수익력 가

정이다. 이 방법은 사업가치·순차입·희석을 모두 정밀 추정한 DCF가 아니며 가정 오

차가 크다. 피엔티도 기준 현재가치 대비 여유가 작아 무조건 매수로 분류하지 않았다.

핵심 판단 큰 상승여력은 주로 낙관 가정을 충족할 때만 나타난다.
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매출 성장과 정상화 이익의 문턱

기업 2027 매출/OP 2028 매출/OP 2030 매출/OP

LGES 30 / 0.60 35 / 1.75 45 / 3.15

삼성SDI 16 / 0.48 20 / 1.40 28 / 2.52

피엔티 0.90 / 0.081 1.20 / 0.132 1.60 / 0.208

대주 0.42 / 0.046 0.50 / 0.070 0.70 / 0.119

포스코퓨처엠 5.0 / 0.25 8.0 / 0.80 10.0 / 1.00

단위 조원. 모두 작성자 기준 시나리오, 컨센서스·회사 가이던스 아님. LGES·SDI의 OP는 생산보조금·

일회성 제외를 지향한 정상화 가정. 실제 연결·비지배·금융손익에 따라 EPS는 달라진다.

포스코퓨처엠 2028 EPS 6,500원은 약0.58조원의 지배순익을 요구한다(주식수 약

8,895만주 대용). 위 매출 8조원·OP 0.8조원처럼 높은 실행 성과가 필요해 가격 매

력을 보수적으로 평가했다.

비관에서는 기준 매출의 약70~80%, 이익률 2~4%p 하락을 가정할 수 있다. 낙관

에서는 매출 15~25% 증가와 이익률 1~3%p 개선을 점검한다. 이 범위는 기업별

고객·CAPEX 확인 뒤 갱신해야 한다.

핵심 판단 정상화 EPS를 쓰려면 그 이익을 낼 매출·마진·주식수를 역산한다.
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표 9. 2026~2030 이벤트 타임라인

시기 기업·기술 이벤트 실적 반영 판정

2026 Q4 LGES ESS·46계열; CATL Na 확대 목표 고객 납품·수율과 매출 주석

2026 Q4 에코프로비엠 증자 일정 최종 발행가·주식수·납입 확인

2027 중국 배터리 수출환급 폐지 선출하 이후 주문·판가

2027 국내 LFP 소재 계약 실행 인증→출하→가공마진

2027 H2 삼성SDI 전고체 양산 목표 목표 달성과 상업 물량 구분

2027~28 Toyota 전고체 계획·QS/SLDP 진척 차종·고객·공정·현금 계약

2028 장비 검수·북미 ESS 안정화 가정 보조금 제외 OP·FCF

2029 다음 증설 사이클 수요보다 능력이 더 빨리 늘어나는

지

2030 45X 일반 감액 75% 단위 원가·본업 마진으로 보완

미래 일정은 기업 목표 또는 분석 가정이며 지연 가능. 에코프로비엠 신고서상 10월 청약·납입, 11월5

일 유통 일정은 정정 가능성이 있어 최종 공시 확인 대상이다.

근거: S12·S14·S18·S26·S29·S34·S35·S42·S43 · 원문 링크는 출처 목록 및 엑셀 11번 시트

핵심 판단 예상 발표일에 앞서 매출을 확정 인식하지 않는다.
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특별부록 / 월간 점검

표 10. 투자 판단에 필요한 10개 신호

지표 / 성격 현재 기준 개선 판정

EV 배터리 사용량 / 동

행

1~8월 844.2GWh, +19.7% 월 YoY 15% 이상 3개월

북미 EV 수요 / 선행/동

행

한국 주력 고객 노출 약화 북미 탑재량 YoY 플러스 3개월

ESS 신규 설치·수주 / 선

행/동행

2025 세계 307GWh 수주→출하 전환과 선수금 동반

보조금·보상금 제외 OP

/ 동행

LGES Q3 AMPC 제외

+3,391억; 보상금 미분리

모두 제외한 흑자 2분기

고객 인증·실제 가동률

/ 동행

세계 동일 기준 실가동률 확인

불가

기존공장 70% 이상 2분기(판정 가

정)

양극재 가공 스프레드 /

동행

동일 계약 기준 수치 확인 불가 금속가 제거한 톤당 이익 2분기 개

선

재고·매출채권 회전 / 후

행

기업별 기간·정의 상이 매출 증가율보다 잔액 증가율 낮음

영업현금·CAPEX / 후행 통일된 2026H1 FCF 전사 확

인 불가

최근 4분기 OCF 증가·FCF 적자 축

소

정책 적격성·45X / 선행 PFE 잠정지침·2030 감액 공급업체 증빙·현금 수취 확인

가격·이익 추정 변화 /

선행

상위5 현재가치 기준 대부분

대기

기준가치 대비 15% 여유+이익 상

향

기준은 작성자의 규칙이다. 분기 공시 지표는 매월 최신 발표 여부만 확인하고, 새 수치가 없는 달에 임

의로 갱신하지 않는다. 자료 출처와 자세한 의미는 엑셀 10번 시트.

핵심 판단 선행 신호로 관심을 높이고 반복 이익·현금으로 비중 판단을 검증한다.
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출처 / 원문 링크

자료 목록 1

S01 IEA Global EV Outlook 2026: batteries

2026-05-20 · 1차 자료

S02 IEA Global EV Outlook 2025: batteries

2025-05-14 · 1차 자료

S03 SNE: 2026년 1~8월 글로벌 배터리 사용량

2026-10-02 · 1차 자료

S04 SNE: 2026년 1~8월 전기차 판매

2026-10-06 · 1차 자료

S05 BNEF: Energy Storage Enters the 100-Gigawatt Era

2026-05-07 · 1차 자료

S06 EIA: 2026 미국 발전·배터리 증설 계획

2026; 원문 확인 · 1차 자료

S07 중국 NEA: 신형 저장장치 운영 현황

2026-07-30 · 1차 자료

S08 IEA: 배터리 시장 성장과 공급망 위험

2026-02-13 · 1차 자료

S09 IEA Global Critical Minerals Outlook 2026

2026; 2026년 4월 가격까지 · 1차 자료

S10 IRS: 2025 개정법에 따른 차량 세액공제 FAQ

2025-07-04 법률 이후 · 1차 자료

S11 IRS: Notice 2026-15, PFE material assistance

2026-02-12 · 1차 자료

S12 미국 연방법 26 USC 45X 현행 조문

2026-10-13 열람 · 법령 원문 재게시

S13 USTR: Section 301 관세 변경 일정

2024-05; 2026 적용 일정 · 1차 자료

S14 중국 세무총국: 배터리 수출환급 변경

2026-01-08 · 1차 자료

S15 EU Council: 배터리 공급망 실사 2027년으로 연기

2025-07-18 · 1차 자료

S16 기후부: 제2차 ESS 중앙계약시장 선정

2026-02-12 · 1차 자료

S17 LG에너지솔루션 2026년 3분기 잠정실적

2026-10-08 · 1차 자료

S18 LG에너지솔루션 2026년 2분기 실적 보도자료

2026-07-30 · 기업 배포 자료

S19 삼성SDI 2026년 2분기 실적

2026-07-30 · 1차 자료

S20 SK이노베이션 2026년 2분기 실적

2026-07-30 · 1차 자료

https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2026/electric-vehicle-batteries
https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2025/electric-vehicle-batteries
https://www.sneresearch.com/kr/insight/release_view/745/page/0
https://www.sneresearch.com/kr/insight/release_view/747/page/0
https://about.bnef.com/insights/clean-energy/energy-storage-enters-the-100-gigawatt-era-three-things-to-know/
https://www.eia.gov/todayinEnergy/detail.php?id=67205
https://www.nea.gov.cn/20260730/cc3544c50d784ed8a3fcb4a5f5693adf/c.html
https://www.iea.org/commentaries/global-battery-markets-are-growing-strongly-and-so-are-the-supply-risks
https://www.iea.org/reports/global-critical-minerals-outlook-2026/executive-summary
https://www.irs.gov/newsroom/faqs-for-modification-of-sections-25c-25d-25e-30c-30d-45l-45w-and-179d-under-public-law-119-21-139-stat-72-july-4-2025-commonly-known-as-the-one-big-beautiful-bill-obbb
https://www.irs.gov/newsroom/treasury-irs-provide-guidance-for-certain-energy-tax-credits-regarding-material-assistance-provided-by-prohibited-foreign-entities-under-the-one-big-beautiful-bill
https://www.law.cornell.edu/uscode/text/26/45X
https://www.ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2024/may/us-trade-representative-katherine-tai-take-further-action-china-tariffs-after-releasing-statutory
https://jiangsu.chinatax.gov.cn/art/2026/1/8/art_23636_11781.html
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2025/07/18/simplification-council-adopts-law-to-stop-the-clock-on-due-diligence-rules-for-batteries/
https://www.mcee.go.kr/home/web/newsRead.do?boardId=1842400&menuId=10607
https://lg.co.kr/media/release/30650
https://www.newswire.co.kr/newsRead.php?no=1039662
https://www.samsungsdi.co.kr/sdi-now/sdi-news/4941.html
https://askinno.com/archives/169955
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출처 / 원문 링크

자료 목록 2

S21 포스코퓨처엠: 삼성SDI LFP 공급계약

2026-10-07 · 1차 자료

S22 피엔티 2025년 사업보고서

2026-03-16 · 1차 자료

S23 피엔티 2026년 반기보고서 요약

2026-08-12 · 공시 재가공; DART 직접 추출 제한

S24 키움증권: 대주전자재료 실적 Review

2026-05-15 · 애널리스트 원문

S25 대주전자재료 2026년 상반기 사업별 매출

2026-10-08 · 공시 인용 기사

S26 에코프로비엠 유상증자 증권신고서

2026-06-30; 일정 정정 가능 · 1차 자료

S27 씨아이에스→SFA넥셀 상호 변경

2026-06-22 · 1차 자료

S28 CATL 2025 연간 실적

2026-03-10 · 1차 자료

S29 CATL 2026 기술 발표

2026-04-21 · 1차 자료

S30 CATL·Changan 나트륨이온 차량 발표

2026-02-05 · 1차 자료

S31 CATL·HyperStrong 60GWh 계약

2026-05-06 · 1차 자료

S32 BYD Blade 2.0 및 FLASH Charging

2026-03-05 · 1차 자료

S33 Tesla 2026년 3분기 인도·ESS 설치

2026-10-02 · 1차 자료

S34 QuantumScape 2026년 2분기 SEC 공시

2026-07-22 · 1차 자료

S35 Solid Power 2026년 2분기 실적

2026-08-04 · 1차 자료

S36 Enovix 2026년 2분기 실적

2026-08-12 · 1차 자료

S37 Amprius 2026년 2분기 실적

2026-08-04 · 1차 자료

S38 Albemarle 2026년 2분기 실적

2026-08-05 · 1차 자료

S39 EnerSys FY2027 1분기 실적

2026-08-12 · 1차 자료

S40 Fluence FY2026 3분기 실적

2026-08-05 · 1차 자료

https://www.poscofuturem.com/pr/view.do?num=1051
https://kind.krx.co.kr/external/2026/03/16/000507/20260316001845/11011.htm
https://dartbrief.com/disclosures/20260812000454
https://bbn.kiwoom.com/rfCR12119
https://www.newsquest.co.kr/news/articleView.html?idxno=302339
https://kind.krx.co.kr/external/2026/06/30/001281/20260630002484/10001.htm
https://kind.krx.co.kr/external/2026/06/22/000520/20260622001255/70765.htm
https://www.catl.com/en/news/6773.html
https://www.catl.com/en/news/6811.html
https://www.catl.com/en/news/6720.html
https://www.catl.com/en/news/6812.html
https://media.byd.com/byd-breaksdown-finalbarriers-toelectrification-withblade-battery20-andflash-charging/?lang=eng
https://ir.tesla.com/press-release/tesla-third-quarter-2026-production-deliveries-and-deployments
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1811414/000119312526312423/qs-ex99_1.htm
https://ir.solidpowerbattery.com/investor-relations/investor-news/news-details/2026/Solid-Power-Reports-Second-Quarter-2026-Results/default.aspx
https://ir.enovix.com/news-releases/news-release-details/enovix-reports-second-quarter-2026-results
https://ir.amprius.com/news-events/press-releases/detail/172/amprius-technologies-reports-second-quarter-2026-financial-results-and-recent-business-highlights
https://investors.albemarle.com/news-and-events/news/news-details/2026/Albemarle-Reports-Second-Quarter-2026-Results/default.aspx
https://investor.enersys.com/news/news-details/2026/EnerSys-Reports-First-Quarter-Fiscal-2027-Results/default.aspx
https://ir.fluenceenergy.com/news-releases/news-release-details/fluence-energy-inc-reports-third-fiscal-quarter-2026-results
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자료 목록 3

S41 Panasonic Energy 신규 R&D 거점

2026-09-16 · 1차 자료

S42 Toyota 차세대 배터리 투자계획

2024-09; 목표 일정 · 1차 자료

S43 Samsung SDI SolidStack 개발 로드맵

2026-03 · 1차 자료

S44 DOE: Next-Generation Batteries

2024; 기본 원리 · 1차 자료

S45 DOE: Storage Innovations 2030

2022 이후 기술평가 · 1차 자료

S46 DOE: 리튬황 수명 문제와 polysulfides

2018; 원리 · 1차 자료

S47 DOE: 배터리 제조 혁신 프로젝트

2025; 선정 발표 · 1차 자료

S48 Nobel: 리튬이온 배터리 역사

2019 · 1차 자료

S49 에코프로비엠 2026년 2분기 실적

2026-07-31 · 공시 인용 기사

S50 엘앤에프·소재사 2026년 2분기 실적

2026-08-06 · 실적 발표 기사

S51 SFA넥셀 2026년 2분기 실적

2026-08-12 · 공시 인용 기사

S52 솔브레인 2026년 2분기 연결실적

2026-10-13 열람 · 재무 데이터 재가공

S53 포스코퓨처엠 2026년 2분기 실적

2026-07-30 · 실적 발표 기사

S54 LG에너지솔루션 Q3 보상금 해석

2026-10-12 · 증권사 분석 인용

S55 Gotion 2026년 상반기 실적

2026-08 이후 · 반기보고서 인용

S56 EVE 투자자 자료실

2026-10-13 열람 · 1차 자료

S57 피엔티 2026년 2분기 실적

2026-08-12 · 실적 발표 기사

S58 IEA 2026 EV Outlook 요약

2026-05-20 · 1차 자료

S59 포스코퓨처엠 주식수 공시 요약

2026-10-07 · 공시 재가공

S60 삼성SDI 주주변동 신고

2026-04-01 · 공시 재게시

https://news.panasonic.com/global/press/en260916-3
https://global.toyota/en/newsroom/corporate/41100223.html
https://news.samsungsdi.com/global/click?seq=380
https://www.energy.gov/cmei/ammto/breaking-it-down-next-generation-batteries
https://www.energy.gov/oe/storage-innovations-2030
https://www.energy.gov/science/bes/articles/keeping-tabs-polysulfides-batteries
https://www.energy.gov/cmei/ammto/funding-selections-platform-technologies-transformative-battery-manufacturing
https://www.nobelprize.org/prizes/chemistry/2019/popular-information/See/
https://www.edaily.co.kr/News/Read?newsId=04480486645520096
https://m.etnews.com/20260806000222
https://www.tbc.co.kr/news/view?c1=&c2=&id=209628&pno=20260812093250AE03805
https://www.bosoop.com/stocks/357780/
https://zdnet.co.kr/view/?no=20260730151054
https://www1.edaily.co.kr/News/Read?mediaCodeNo=257&newsId=01961446645612264
https://autonews.gasgoo.com/articles/ev/2092499944476008449
https://www.evebattery.com/en/investor
https://marketin.edaily.co.kr/News/ReadE?newsId=05015126645546664
https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2026/executive-summary
https://dartbrief.com/disclosures/20261007000445
https://cdn.financialreports.eu/financialreports/media/filings/16812/2026/RNS/16812_rns_2026-04-01_0267a251-8939-48f5-ad49-2d3dc705f7c3.html
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자료 목록 4

Q01 LG에너지솔루션 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F01 LG에너지솔루션 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q02 피엔티 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F02 피엔티 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q03 삼성SDI 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F03 삼성SDI 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q04 대주전자재료 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F04 대주전자재료 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q05 포스코퓨처엠 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F05 포스코퓨처엠 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q06 솔브레인 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F06 솔브레인 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q07 SFA넥셀(구 씨아이에스) 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F07 SFA넥셀(구 씨아이에스) 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q08 POSCO홀딩스 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F08 POSCO홀딩스 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q09 에코프로비엠 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F09 에코프로비엠 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q10 엘앤에프 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F10 엘앤에프 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

https://markets.hankyung.com/stock/373220
https://markets.hankyung.com/stock/373220/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/137400
https://markets.hankyung.com/stock/137400/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/006400
https://markets.hankyung.com/stock/006400/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/078600
https://markets.hankyung.com/stock/078600/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/003670
https://markets.hankyung.com/stock/003670/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/357780
https://markets.hankyung.com/stock/357780/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/222080
https://markets.hankyung.com/stock/222080/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/005490
https://markets.hankyung.com/stock/005490/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/247540
https://markets.hankyung.com/stock/247540/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/066970
https://markets.hankyung.com/stock/066970/financial-summary
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Q11 LG화학 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F11 LG화학 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q12 SK이노베이션 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F12 SK이노베이션 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q13 롯데에너지머티리얼즈 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F13 롯데에너지머티리얼즈 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q14 에코프로 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F14 에코프로 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q15 코스모신소재 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F15 코스모신소재 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q16 엔켐 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F16 엔켐 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q17 SKC 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F17 SKC 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q18 솔루스첨단소재 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F18 솔루스첨단소재 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q19 SK아이이테크놀로지 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F19 SK아이이테크놀로지 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q20 더블유씨피 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F20 더블유씨피 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

https://markets.hankyung.com/stock/051910
https://markets.hankyung.com/stock/051910/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/096770
https://markets.hankyung.com/stock/096770/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/020150
https://markets.hankyung.com/stock/020150/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/086520
https://markets.hankyung.com/stock/086520/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/005070
https://markets.hankyung.com/stock/005070/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/348370
https://markets.hankyung.com/stock/348370/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/011790
https://markets.hankyung.com/stock/011790/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/336370
https://markets.hankyung.com/stock/336370/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/361610
https://markets.hankyung.com/stock/361610/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/393890
https://markets.hankyung.com/stock/393890/financial-summary
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Q21 성일하이텍 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F21 성일하이텍 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

Q22 하나기술 시세·52주 범위

2026-10-13 장마감 · 시장 데이터

F22 하나기술 연간 연결재무

2024·2025 결산 · 재무 데이터 재게시

S61 IEA: 2026 electric car trends

2026-05-20 · 1차 자료

S62 KAMA: 2024 신규등록 분석

2025 발표 · 1차 자료

S63 EU Battery Regulation 통합 조문

2025-07-31 · 1차 자료

S64 Ganfeng HKEX 배당 공시

2026-04-15 · 1차 자료

S65 Tianqi HKEX 거래 재개

2026-02-05 · 1차 자료

S66 GEM 2026 공시

2026-01-30 · 1차 자료

S67 Huayou 회사·종목코드

회사 자료 · 1차 자료

https://markets.hankyung.com/stock/365340
https://markets.hankyung.com/stock/365340/financial-summary
https://markets.hankyung.com/stock/299030
https://markets.hankyung.com/stock/299030/financial-summary
https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2026/trends-in-electric-cars
https://www.kama.or.kr/NewsController?board_id=12336&boardmaster_id=industry&cmd=V&menunum=0004
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2023/1542/2025-07-31/eng/pdf
https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2026/0415/2026041501011.pdf
https://www.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2026/0205/2026020500225.htm
https://static.cninfo.com.cn/finalpage/2026-01-30/1224956090.PDF
https://www.huayou.com/news/corporate-news/218.html
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